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Le Conseil d’Administration de Toupargel — Agrigel SA s’est réuni le 10 mai 2005 et a arrété les comptes
trimestriels pour la période du 1* janvier au 31 mars 2005.

CHIFFRES CLES (non audités)

= Compte de résultat consolidé

Au 1¢ trimestre 2005, le chiffre d'affaires (ventes de marchandises) a augmenté de 25 %,
a 95 M<£. Le résultat opérationnel courant de la méme période s'éleve a 8,6 M€ et progresse de 13 %
par rapport au 31 mars 2004. Le résultat net ressort & 54 M€ contre 4,3 M€ au 1* trimestre 2004.
La marge brute d'autofinancement s'apprécie de 28 % a 7,8 M€ contre 6,1 M€.

(Normes IFRS en Mg) 31/03/05 | 31/03/04 | Variation 31/12/04
3 mois 3 mois 12 mois

Chiffre des ventes 95,0 92,7 +25% 371,0
Résultat opérationnel courant 8,6 7,6 +13 % 318
Marge opérationnelle 9,0 % 82 % 8,6 %
Codt financier net 0,3) 0,9) -67% (31)
Résultat net part du Groupe 54 43 +26 % 184
Résultat net par action (en €) 0,54 0,43 +26 % 184
Marge brute d’autofinancement 7.8 6,1 +28 % 289

Passage aux normes IFRS : Les ajustements liés au passage aux normes IFRS ne sont pas significatifs
au 31 mars (3 mois). lIs concernent pour I'essentiel le passage en charges de personnel des stocks options
pour le résultat opérationnel courant et I'arrét de I'amortissement des survaleurs pour le résultat net.

* Résultats par activité

(Normes IFRS en M€) Surgelés Frais et Epicerie Holding
31/03/05 | 31/03/04 |31/03/05 |31/03/04 | 31/03/05 | 31/03/04
Chiffre des ventes 92,0 89,4 3,0 33 - -
Résultat opérationnel courant 87 i 2) | (06) 11 11
Résultat net part du Groupe talir 47 0.8) (0,4) 05 0
Marge brute d’autofinancement 78 6,2 ©5) | (01) 05 -

Le résultat opérationnel courant enregistre une progression de 22 % a 8,7 M€ du fait
de I'amélioration de la marge commerciale et de la réduction du coQt des ventes suite
~— a la transformation totale du systéme de vente d’Agrigel et & la mutualisation
TOUPARGEL d’ag_ences de I|vra|sor_1. Le Iar)ce_ment de la plate—forme_loglsthue d’Argentan, en
février 2005, a eu un impact limité sur les charges d’exploitation. Le résultat net, qui
> en normes IFRS ne supporte plus I'amortissement des survaleurs, augmente de 21 %

a 5,7 M€ contre 4,7 M€ au 1* trimestre 2004.

Activité "Frais et Epicerie" : la prospection pése sur les résultats
~ Le chiffre d'affaires recule de -10 % en raison de la transformation du systéme de vente
AGRIGEL (vente en laisser sur place vers la vente & distance) achevée fin 2004. Le résultat opéra-
tionnel courant recule de -0,6 M€ a -1,2 M€. L'augmentation des co(ts de prospection
a impacté le résultat opérationnel courant mais n'a pas encore eu d'effet positif sur
le chiffre des ventes. Le résultat net s'éleve a -0,8 M€ contre —0,4 M€ au 1* trimestre
UPlace du, 2004 qui avait bénéficié de cessions d'actifs pour 0,2 M€.

e Toupargel-Agrigel SA (Holding)
Le résultat net saméliore de 0,5 M€ du fait de la réduction du co(t financier net de 0,75 M€.

E 2»  Activité " Surgelés " : des performances en progression

on ligne

= Ratio d’endettement net sur fonds propres ramené de 127 % a 81 %

L'endettement net est passé de 46,8 M€ au 31 mars 2004 a 43,9 M€ a comparer a une situation nette avant
distribution de dividendes de 54,2 M€. Le ratio d’endettement net sur fonds propres ressort a 81 % au
31 mars 2005 contre 127 % au 31 mars 2004.

(Normes IFRS en Mg) 31/03/05 31/03/04 31/12/04

Capitaux propres (1) 54,2 36,9 49,6 (1) Avant
Endettement brut [l 86,6 474 distiribution

Endettement net 43,9 268 365 des dividendes
S ———————————

OBJECTIFS ET PERSPECTIVES
Le Groupe maintient son objectif de marge opérationnelle 2005 a pres de 10 % du chiffre des ventes.

Divienpe 2004
Le Conseil d’Administration proposera a I'Assemblée Générale de ce jour un doublement du dividende
a 0,4 € par action, au titre de I'exercice 2004, qui sera versé le 31 mai 2005.

PROCHAINS RENDEZ-VOUS
= Assemblée Générale a I'Hotel Radisson, 129 rue Servient - 69003 Lyon, le 13 mai 2005 & 10h30.
« Publication du chiffre d'affaires du 1* semestre 2005 le 21 juillet 2005.

Toupargel-Agrigel est le spécialiste de la livraison & domicile de produits alimentaires aux particuliers.
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