
Le Conseil d’Administration de Toupargel-Agrigel SA s’est réuni le 16 février 2007 et a arrêté les comptes de
l’exercice 2006.

Chiffres clés (audités)

Compte de résultat consolidé

En 2006, le chiffre d’affaires est globalement stable à 379,2 M€. Le résultat opérationnel s’est élevé à 37,8 M€,
en progression de 5,6 % et représente 10 % du chiffre d’affaires. Le résultat net s’apprécie de 7,8 % à 24 M€, la
marge brute d’autofinancement ressort à 34,8 M€.
Au 31 décembre 2005, le périmètre de consolidation incluait les résultats de la société A Logistique, cédée en
décembre 2005. Après retraitement des comptes consolidés au 31 décembre 2005 hors A Logistique, le résultat
opérationnel progresse de 6,9 % à 37,8 M€ et le résultat net de 9,1 % à 24 M€.

(Normes IFRS – en M€) 31/12/06
12 mois

31/12/05
12 mois

31/12/05
Proforma

Chiffre d’affaires 379,2 379,9 379,9
Marge commerciale 216,0 216,9 216,8
Résultat opérationnel 37,8 35,8 35,4
Marge opérationnelle 10,0 % 9,4 % 9,3 %
Coût financier net (1,0) (1,4) (1,4)
Résultat net part du Groupe 24,0 22,3 22,0
Marge nette 6,3 % 5,9 % 5,8 %
Résultat net par action (en €) 2,38 2,21 2,19
Marge brute d’autofinancement 34,8 34,0 33,3

Proforma : La société A Logistique est sortie du périmètre de consolidation le 31 décembre 2005

Résultats par activité

Activité « Surgelés » : marge opérationnelle 10 % du chiffre d’affaires
L’activité « Surgelés » dégage un résultat opérationnel (après une charge de holding de 6,2 M€) de 36,5 M€
soit 10 % du chiffre d’affaires contre 9,7 % en 2005. Malgré un chiffre d’affaires en baisse de 0,8 %, le résultat
opérationnel et le résultat net se sont globalement maintenus au niveau de 2005, en tenant compte en 2005 d’une
provision non récurrente pour points fidélité de 1,5 M€.

Activité « Frais et Epicerie » : augmentation du chiffre d’affaires de 17,3 %
La prospection intensive de nouveaux clients a entrainé une augmentation du chiffre d’affaires de 17,3 %. Associée à
une hausse de la marge commerciale et une meilleure absorption des frais fixes, la perte opérationnelle s’est réduite
de 17,7 % à -3 M€ et la perte nette de 14,0 % à -2,2 M€.

Résultat net 2006
24 M€ (+ 7,8 %)
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(Normes IFRS – en M€) Surgelés Frais et Epicerie Holding
31/12/06
12 mois

31/12/05
12 mois

31/12/06
12 mois

31/12/05
12 mois

31/12/06
12 mois

31/12/05
12 mois

Chiffres d’affaires 364,3 367,2 14,9 12,7 - -
Marge commerciale 209,0 211,3 7,0 5,6 - -
Résultat opérationnel 36,5 35,6 (3,0) (3,7) 4,3 3,9
Résultat net part du Groupe 24,1 23,2 (2,2) (2,6) 2,1 1,7
Marge brute d’autofinancement 34,0 33,7 (2,6) (3,1) 3,4 3,4

Endettement : ratio d’endettement net sur fonds propres ramené à 20 %

(Normes IFRS – en M€) 31/12/2006 (1) 31/12/2005 (1)
Capitaux propres 78,0 68,7
Endettement brut 18,7 37,4
Endettement net 16,0 22,2
Ratio d’endettement net/fonds propres 20 % 32 %

Investissements industriels 10,9 28,5
(1) Après distribution des dividendes (2006 : 15,1 M€, 2005 : 4 M€)

L’endettement net s’est réduit de plus de 6 M€, après une distribution de 15,1 M€ de dividendes en mai 2006.

Dividendes 2006 : 1,5 € par action
Le Conseil d’Administration a décidé de proposer à l’Assemblée Générale du 27 avril 2007, un dividende de 1,5 €
par action, au même niveau que 2005.

Objectifs 2007
En 2007, le Groupe vise une croissance du chiffre d’affaires comprise entre 2 % et 3 % avec une marge
opérationnelle de 11 %, en amélioration de 1 point.
L’ambition d’amener la marge opérationnelle à 15 % est maintenue avec d’une part, dans l’activité « Surgelés », de
nouvelles synergies issues de l’organisation des tournées de livraison et d’autre part, l’amélioration des résultats de
l’activité « Frais et Epicerie ». La réalisation de cette ambition devrait être atteinte courant 2009.

Prochains rendez-vous
- Publication du chiffre d’affaires et des résultats du 1er trimestre 2007, le 26 avril 2007 (après bourse),
- Assemblée Générale des actionnaires à Lyon, le 27 avril 2007.
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