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Z Résultat net
OAGRlGEL au 31 mars 2006 :
T Groupe 54 M€

Le Conseil d’Administration de Toupargel-Agrigel SA s’est réuni le 10 mai 2006 et a arrété les
comptes intermédiaires suivant les normes IFRS pour la période du 1¢ janvier au 31 mars 2006.

CHIFFRES CLES (non audités)

= Compte de résultat consolidé : des résultats stables

Le chiffre d'affaires du 1= trimestre 2006 s'éleve a 95,1 M€, au méme niveau qu'au 1 trimestre 2005.
Le trimestre a été marqué par une forte croissance de I'activité “Frais et Epicerie”, la baisse du chiffre
d'affaires “Surgelés” liée en partie au décalage des ventes de Paques au mois d'avril et la fin de la réor-
ganisation logistique. Le résultat opérationnel est en retrait de 8,6 M€ & 8,4 M€. Le résultat net s'établit
a 54 ME, équivalent a celui du 1* trimestre 2005. La marge brute d’autofinancement se monte a
7,7 M€ contre 7,8 M€ au 31 mars 2005.

(Normes IFRS en M€) 31/03/06 31/03/05 Variation 31/12/05
3 mois 3 mois 12 mois

Chiffre d'affaires 951 95,0 +01% 3799
Marge commerciale 534 52,8 +12% 216,9
Résultat opérationnel 8,4 8,6 -24% 35,8
Marge opérationnelle 8,8 % 9,0 % 94 %
Co(t financier net 0,2) 0,3) -175% (1,4)
Résultat net part du Groupe 5,4 54 +0,3% 22,3
Marge nette 57 % 57 % 59 %
Résultat net par action (en €) 0,54 0,54 -06% 221
Marge Brute d’Autofinancement Tt 738 -14% 34,0

« Résultats par activité

(Normes IFRS en M€) Surgelés Frais et Epicerie Holding
31/03/06 | 31/03/05 | 31/03/06 | 31/03/05 | 31/03/06 |31/03/05
3mois | 3mois 3mois | 3mois | 3mois | 3 mois
Chiffres d'affaires 914 92,0 B 3,0 - -
Marge commerciale 51,8 bills 16 43 - -
Résultat opérationnel HES 8,7 (1,0) Aii2) 10 11
Résultat net part du Groupe Bl 57 0,7) 0,8 0,6 05
Marge Brute d’Autofinancement 7,6 78 (0,4) (0,5) 0,5 05

\ W 4 Activité “Surgelés” : fin de la réorganisation logistique
O L'évolution de la gamme produits et le développement de produits & marque propre se sont
traduits par une augmentation de 0,7 point (+0,3 M€) de la marge commerciale. La fina-
=" isation du plan logistique (passage de 11 & 4 plates-formes) a entrainé des ruptures ponc-
T‘-}%’K}%@EL tuelles qe p(odqits, les codits logistiques étant restés_stables. Ceux-ci devraient baisser de
facon significative au 2¢ semestre. Le résultat opérationnel passe de 8,7 M€ a 8,3 M€ du
fait d'une hausse de I'investissement en prospection, les autres colts étant équivalents a
ceux du 1* trimestre 2005. Le résultat net s'éleve a 5,5 M€ contre 5,7 M€ au 31 mars 2005.

i/"‘""" Activité “Frais et Epicerie” : forte croissance du chiffre d’affaires
@Jp] Le chiffre d'affaires progresse de 23,4 % au 1% trimestre 2006 entrainant une améliora-
{ ACCydu. = . o N . N
Marche tion du résultat opérationnel de 19 % a -1,0 M€ et du résultat net de 20 % a -0,7 M€
0 o malgré un investissement important en prospection (+0,3 M€).
Toupargel-Agrigel SA (Holding)
Le résultat net s'améliore de 0,1 M€ du fait de la réduction du codt financier net.

e Endettement : ratio d’endettement net sur fonds propres ramené a 45 %

(Normes IFRS en M€) 31/03/2006 31/03/2005 31/12/2005

Capitaux propres (1) 74,0 54,2 68,7
Endettement brut 353 533 37,4 (1) Avant distribution des
dividendes (2006 : 15 M€,
Endettement net Bl 439 222 2005 : 4 M)
| Investissements industriels | 17 | 130 | | 289 |

L'endettement net s'éléve a 33,1 M€ au 31 mars 2006 contre 43,9 M€ un an auparavant. Le ratio d’en-
dettement net sur fonds propres (de 74 M€ au 31 mars 2006 avant distribution de dividendes) passe
de 81 % au 31 mars 2005 a 45 % au 31 mars 2006.

Divibenbes 2005

Le Conseil d’Administration proposera a I'Assemblée Générale de ce jour un dividende de 1,5 € par action au
titre de I'exercice 2005, qui sera versé le 31 mai 2006.

OBJECTIFS ET PERSPECTIVES
Le Groupe maintient son objectif de marge opérationnelle 2006 a 10,5 % du chiffre d'affaires.

PROCHAINS RENDEZ-VOUS
= Assemblée Générale des actionnaires a I'Hotel Sofitel, 20 quai Gailleton - Lyon 2, le 12 mai 2006 a 11h30,
 Publication du chiffre d'affaires et des résultats au 30 juin 2006, le 3 ao(it 2006.

Toupargel-Agrigel, le spécialiste de la livraison a domicile de produits alimentaires aux particuliers.
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