
Le  Conseil  d’Administration  de  Toupargel  –  Agrigel  SA  s’est  réuni  le  24  avril  2007  et  a  arrêté  les  comptes 
intermédiaires suivant les normes IFRS pour la période du 1 er janvier au 31 mars 2007. 

CHIFFRES CLES (non audités) 

Compte de résultat consolidé 

Le  chiffre  d’affaires  du  1 er  trimestre  2007  s’élève  à  93,7 M€,  en  retrait  de 1,4 % par  rapport  au 1 er  trimestre 
2006. La marge commerciale progresse de 1 point. Le résultat opérationnel s’établit à 7,4 M€ contre 8,4 M€ au 
31 mars 2006, le résultat net ressort à 4,7 M€ contre 5,4 M€. La marge brute d’autofinancement se monte à 7,3 
M€ contre 7,7 M€ au 1 er trimestre 2006. 

(Normes IFRS – en M€)  31/03/07 
3 mois 

31/03/06 
3 mois 

31/12/06 
12 mois 

Chiffre d’affaires  93,7  95,1  379,2 
Résultat opérationnel  7,4  8,4  37,8 
Marge opérationnelle  7,9 %  8,8 %  10,0 % 
Coût financier net  (0,2)  (0,2)  (1,0) 
Résultat net part du Groupe  4,7  5,4  24,0 
Marge nette  5,1 %  5,7 %  6,3 % 
Résultat net par action (en €)  0,47  0,54  2,38 
Marge Brute d’Autofinancement  7,3  7,7  34,8 

Résultats par activité 

(Normes IFRS – en M€)  Surgelés  Frais et Epicer ie  Holding 
31/03/07 
3 mois 

31/03/06 
3 mois 

31/03/07 
3 mois 

31/03/06 
3 mois 

31/03/07 
3 mois 

31/03/06 
3 mois 

Chiffre d’affaires  89,7  91,4  4,0  3,7  ­  ­ 
Résultat opérationnel  7,4  8,3  (0,9)  (1,0)  0,9  1,0 
Résultat net part du Groupe  5,0  5,5  (0,6)  (0,7)  0,3  0,6 
Marge Brute d’Autofinancement  7,3  7,6  (0,3)  (0,4)  0,3  0,5 

Activité « Surgelés » 
Dans  un  contexte  général  difficile  de  vente  de  produits  surgelés  à  domicile  aux  particuliers  d’une  part  et  de 
perturbations  causées  par  les  dernières  étapes  de  la  fusion  entre  Toupargel  et  Agrigel  d’autre  part,  le  chiffre 
d’affaires de  l’activité « Surgelés » est en retrait de 1,9 % au 1 er  trimestre 2007 à 89,7 M€. A nombre de jours de 
vente  constant,  le  chiffre  d’affaires  est  en  baisse  de  4,9 %. L’amélioration de  la marge  commerciale  et  la  baisse 
sensible  des  coûts  logistiques  n’ont  pas  absorbé  la  hausse  des  charges  de  personnel  issue de  l’harmonisation  des 
conditions sociales. Le résultat opérationnel passe de 8,3 M€ à 7,4 M€. Le résultat net s’élève à 5,0 M€ contre 5,5 
M€ au 1 er trimestre 2006. 

Résultat net 
au 31 mars 2007 : 

4,7 M€



Activité « Frais et Epicer ie » 
Le chiffre d’affaires progresse de 9,9 % à 4 M€ au 1 er  trimestre 2007 porté par la hausse de 10 % du panier moyen 
et  une  prospection  importante.  L’amélioration de  la marge  commerciale  et  la  baisse  de plus  de 2 % des  coûts de 
prospection ont permis de réduire la perte opérationnelle et le résultat net de 0,1 M€. 

Endettement : ratio d’endettement net sur fonds propres ramené à 22 %  

(Normes IFRS – en M€)  31/03/2007  31/03/2006  31/12/2006 
Capitaux propres (1)  82,8  74,0  78,0 
Endettement brut  32,2  35,3  18,7 
Endettement net  18,3  33,1  16,0 

Investissements industriels  1,5  1,7  10,9 
(1)  Avant distribution des dividendes (2007 : 15 M€, 2006 : 15 M€) 

L’endettement net s’est réduit de 14,8 M€ au 31 mars 2007. Le ratio d’endettement net sur fonds propres passe de 45 
% au 31 mars 2006 à 22 % au 31 mars 2007. 

Dividendes 2006 
Le Conseil d’Administration propose à l’Assemblée Générale de ce jour un dividende de 1,5 € par action au titre de 
l’exercice 2006, qui sera versé le 31 mai 2007. 

Objectifs 2007 
Compte  tenu  du  niveau  d’activité  de  janvier  à  avril  2007,  le  Groupe  prévoit  un  chiffre  d’affaires  et  une  marge 
opérationnelle  ­  de  l’ordre  de 10 %­ équivalents  à  ceux de 2006,  tout  en maintenant  son ambition d’atteindre une 
marge opérationnelle de 15 % courant 2009. 

Prochains rendez­vous 
Assemblée Générale des Actionnaires à l’Hôtel Sofitel, 20 quai Gailleton –Lyon 2ème, le 27 avril 2007 à 11h30, 
Publication du chiffre d’affaires et des résultats semestriels 2007, le 1er août 2007 (après bourse). 

Toupargel, le spécialiste 
de la livraison à domicile de produits alimentaires aux particuliers 

CAC Small 90 – Eurolist B – SBF 250 
Isin FR 0000039240 – Bloomberg : TOU – Reuters : TPGEL.PA 

Communication financière – infofinanciere@toupargel.fr ou 04.72.54.10.00 
Relations Presse ­ yolande.andreani@toupargel.fr 
Relations Analystes ­ cyril.tezenas@toupargel.fr 

Relais sur CompanyNews 

Le rapport annuel 2006 et le rapport trimestriel d’activité sont consultables sur www.toupargel.fr


	Compte de résultat consolidé
	Résultats par activité
	Activité « Surgelés »
	Endettement : ratio d’endettement net sur fonds propres ramené à 22 %

	Dividendes 2006
	Objectifs 2007
	Prochains rendez-vous
	Assemblée Générale des Actionnaires à l’Hôtel Sofitel, 20 quai Gailleton –Lyon 2ème, le 27 avril 2007 à 11h30,
	Toupargel, le spécialiste
	de la livraison à domicile de produits alimentaires aux particuliers
	CAC Small 90 – Eurolist B – SBF 250

